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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO JEDNOSTHKI

GRUPA KAPITALOWA ONICO
SPOLKA AKCYJNA w restrukturyzacji

z siedzibg w Warszawie (00-586), przy ulicy Flory 3/2

dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Opinia z zastrzezeniem

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujaca jest ONICO SPOLKA AKCYJNA w restrukturyzacii
(,Jednostka dominujgca”) (,Grupa”), ktére sktada sie z wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2019 .
oraz skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale
wiasnym, skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2019 r. oraz dodatkowych informacji i objasnien (,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

Naszym zdaniem, za wyjagtkiem skutkéw sprawy opisanej w sekcji Podstawa opinii z zastrzezeniami,

zatgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na
dzien 31 grudnia 2019 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z przepisami ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - t. j. Dz. U. z 2021 r. poz.

217 ze zm oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;
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e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujacej;
e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z

przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii z zastrzezeniami

1. Zapasy zostaty wykazane w bilansie na dzien 31 grudnia 2019 r. w kwocie 28 675 tys. zt i
stanowig 29,60% sumy aktywéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Nie
bylismy w stanie uzyskac¢ odpowiednich i wystarczajgcych dowoddéw badania w odniesieniu
do istnienia zapasdéw z powodu nieobecnosci podczas spisu z natury. Nie zostaliSmy
wyznaczeni jako biegli rewidenci spétki przed dniem 31 grudnia 2019 r. i dlatego nie

obserwowaliSmy spisu z natury zapasow przeprowadzonego na koniec roku.

2. W trakcie badanego okresu, Jednostka dominujgca sprzedata udziaty w spétce Onico Ltd.
Jednostce dominujgcej nie udato sie pozyskac od tej spotki sprawozdania finansowego na
dzien utraty kontroli, co umozliwitoby objecie tej spotki konsolidacjg za okres od 1 stycznia
2019 do dnia utraty kontroli. W zwigzku z powyzszym, nie byliSmy w stanie ocenic, jaki wptyw
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe ma wynik na operacji utraty kontroli oraz
aktywa, kapitaty wtasne, przychody ze sprzedazy oraz wynik finansowy netto jednostki

zaleznej.

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentéw, z pézn.zm. (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz.
U.z 2022 r., poz. 1302 ze zm.) Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej
opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotek Grupy zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych

Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
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Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych
rewidentéw, z pdzn. zm. oraz z innymi wymogami etycznymi ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w

Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié

podstawe dla naszej opinii z zastrzezeniem.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy
za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
(Dodatkowo w stosunku do spraw przedstawionych w sekcji Podstawa opinii z zastrzezeniem,
nastepujgce sprawy zostaty przez nas ocenione jako kluczowe sprawy badania). Nie wyrazamy

osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Prawidlowos¢ ujecia przychodow ze
sprzedazy oraz wycena naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Grupa Kapitatowa osiggneta przychody ze
sprzedazy paliw ciektych oraz produktow
ropopochodnych w
1358909

wysokosci
tys. zt w roku obrotowym
zakonczonym 31 grudnia 2019. Na dzien
bilansowy Grupa Kapitatowa wykazata

naleznosci z tytutu dostaw i ustug w

W ramach badania zobowigzan procedury
obejmowaly w szczegélnosci:
rachunkowosci

- przeglad i ocena polityki

dotyczgcej rozpoznawania przychodéw oraz
wyceny naleznosci z tytutu dostaw i ustug;

- zrozumienie srodowiska kontroli wewnetrznej w
zakresie rozpoznawania przychodow;

- weryfikacja istnienia, kompletnosci i
wspotmiernosci przychodéw na losowo wybranej

prébie;
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wysokosci 16 261 tys. zt, co stanowi
16,8% sumy bilansowe;.

Prawidtowos¢ ujecia przychodéw ze
sprzedazy uznaliSmy za kluczowg sprawe
badania ze wzgledu na istotnos¢ oraz duzg
liczbe transakcji. Dodatkowym czynnikiem
sg regulacje prawne w zakresie obrotu
paliwami,  ktoére

zwiekszajg  ryzyko

prowadzonej dziatalnosci.

- analiza wiekowania naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz ocena osadu Zarzaddéw spotek w
Grupie Kapitatowej w zakresie utworzenia
odpiséw na naleznosci z tytutu dostaw i ustug;

- analiza sptat naleznosci z tytutu dostaw i ustug
po dniu bilansowym;

- analiza listow od prawnikow;

- ocena adekwatnosci i kompletnosci ujawnien w
sprawozdaniu

finansowym dotyczacych

rozpoznawania przychodow i wyceny naleznosci.

Zobowiazania
W dniu 27 kwietnia 2020r. decyzjg sadu

otworzono postepowanie sanacyjne w

Jednostce dominujacej, powotano
Zarzadce, zas dotychczasowy Zarzad
zostat przy swoich uprawnieniach w

zakresie zwyktego zarzadu.

Wartos¢ zobowigzan krotkoterminowych
na dzien
266 tys. zt,

Jednostki
31.12.2019r.

dominujacej
181

a wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych

wynosita

naten dzien wyniosta 296 tys. zi, co
187% i 031%

bilansowe;j.

stanowi  kolejno

skonsolidowane;j sumy
Zmienita sie w stosunku do roku ubiegtego
struktura zobowigzan Jednostki
dominujgcej — zmalaty o 25284 tys. zt
zobowigzania  dtugoterminowe. Mimo
spadku zobowigzan krétkoterminowych o
ok 165 679 tys. zi, ich wartos¢ pozostaje
istotna. W zwigzku z powyzszym, a takze z
uwagi napostepowanie sanacyjne w
Jednostce dominujgcej uznaliSmy to za

kluczowg sprawe badania.

W ramach badania zobowigzan procedury
obejmowaty m.in. :
rachunkowosci

e analize zasad

przyjetych
w obszarze zobowigzan,

e analiza struktury zobowigzan dtugo-
i krotkoterminowych,
Jednostki

ich

eanaliza planu restrukturyzacji

dominujgcej iprzyjetych zatozen oraz
realizacji,

e weryfikacja kompletnosci zobowigzan na dzien
31.12.2019r.

e weryfikacja na dzien

31.12.2019r.

wyceny zobowigzan
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Rezerwy na zobowigzania

W zwigzku z toczacymi sie
postepowaniami wobec Jednostki
dominujgce, utworzyta ona nadzien

31.12.2019r. rezerwy na zobowigzania w
kwocie 22 586 tys. zt, poczym w 2019r.
nastgpito zwiekszenie tej rezerwy o 15 300
tys. zt z tytutu mozliwosci naliczenia kary
Urzad

Z tego powodu

Jednostce dominujgcej przez

Regulacji Energetyki.

uznalismy to za kluczowa sprawe badania.

W ramach badania rezerw procedury obejmowaty

m.in:

e analize przyjetych zasad rachunkowosci

w obszarze rezerw oraz weryfikacje przyjetych

metod wyceny izasadnosci oszacowanych
wartosci rezerw,

e analize kompletnosci ujecia rezerw,

o weryfikacje oszacowania wartosci rezerw,

e analiza listéw od prawnikow,

e ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ustalenie zakresu skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

W zwigzku z duzg iloscig zmian w sktadzie

W ramach ustalenia zakresu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nasze procedury

obejmowaty m.in:

Grupy Kapitatowej w badanym okresie oraz  * rozmowy z Zarzgdem Jednostki dominujgcej

oraz istotnych spdtek zaleznych w celu

przyjecie zatozenia przez Zarzad Jednostki

identyfikacji zmian w Grupie Kapitatowej oraz w

dominujgcej wytgczenia z konsolidacji

celu zrozumienia kontroli wdrozonych i

niektorych jednostek zaleznych ze wzgledu

sprawowanych  przez  kierownictwo nad

na nieistotnos¢ danych, uznaliSmy kwestie

procesem sprawozdawczosci finansowej grupy;

ustalenia  zakresu  skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za kluczowa e pozyskanie sprawozdan finansowych spoétek

sprawe badania. wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej;

e analiza zmian w Grupie Kapitatowej w badanym
okresie w oparciu o dokumenty zrédtowe (w tym
m.in. umowy, wyciagi z KRS) oraz informacje
przedstawione Jednostki

przez  Zarzad

dominujace;.

Inna sprawa — zakres badania
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r. zostato

zbadane przez dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktéry wyrazit w

KPW Audytor Sp z o.0. KPW Audyt Sp z o.0. KPW Ksiegowos¢ Sp z o0.0. KPW Finanse Sp z o.0.
audyt i badanie audyt i badanie prowadzenie ksigg doradztwo biznesowe,
sprawozdan sprawozdan rachunkowych, monitoring i windykacja
finansowych finansowych jzp kadry, place naleznosci



> G RUFPA Grupa KPW —.siedziba Zarzadu
ul. Tymienieckiego 25¢/410
KPW 90-350 Lo, te. 42 61110 57

e-mail: biuro@kpw.pl; www.kpw.pl

Y

dniu 2 czerwca 2019 r. opinie z zastrzezeniem dotyczacym rzetelnosci danych finansowych

wybranych jednostek objetych konsolidacja.

Odpowiedzialnosé Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej
i finansowej i wyniku finansowego Grupy zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem, a
takze za kontrole wewnetrzng, ktorg Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedng aby
umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki
dominujgcej albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg

odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;j.

Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawacé na skutek oszustwa lub btedu

i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
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wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub

skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze:

¢ identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z bteduy,
poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w
btad lub obejscia kontroli wewnetrzne;j;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$é
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujace;j;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujgcej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Grupy do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od
nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub
warunki mogg spowodowac, ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje;

e uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informaciji finansowych
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jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzor
i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie z

badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich

znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy
stosownych wymogéw etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o
wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej ustaliliSmy te sprawy,
ktdre byty najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te
sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia
nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu

publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2019 r. (,Sprawozdanie z dziatalnos$ci”) wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu

korporacyjnego, o ktérym mowa w art. 49b ust 1 Ustawy o rachunkowosci (razem ,Inne informacije”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z

przepisami prawa.
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Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetniato wymagania

przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne
informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub nasza
wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposob wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy
zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii, czy sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz, czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy zobowigzani do
wydania opinii, czy Grupa w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane

informacije.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy:

— zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o

— jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania

oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu Zarzadu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta
informacje wymagane przez Uchwate 795/2008 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 31 pazdziernika 2008 r. i uchwate zmieniajgcg 293/2010 z dnia 31 marca
2010 r., wprowadzajgcg dokument "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect" wydany na
podstawie Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gietde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie. Ponadto, stwierdzamy, ze informacje zawarte w oswiadczeniu o
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stosowaniu "Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect' sg zgodne z majgcymi

zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Jarostaw Wijatkowski, dziatajgcy w imieniu
KPW Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (90-350), przy ulicy Tymienieckiego 25C/410 wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 4116, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat

sprawozdanie finansowe.
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